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NATUREL YENILENEBILiR ENERJi TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

VARLIKLAR
Donen Varhklar 134.055.349 44.685.692
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 13.351.666 26.888.737
Ticari Alacaklar 8 12.040.821 11.807.601
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 12.040.821 11.807.601
Diger Alacaklar 255.686 4.123.527
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - 75
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 255.686 4.123.452
Stoklar 15.295.359 181.961
Pesin Odenmis Giderler 7 4.655.378 533.356
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar - 3.965
Diger Donen Varliklar 14 88.456.439 1.146.546
ARA TOPLAM 134.055.349 44.685.692
Duran Varhklar 644.252.363 522.425.991
Finansal Yatirimlar 5 50.000 50.000
Diger Alacaklar 9 24.527 244.668
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 24527 244.668
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11 29.570.300 24.409.420
Maddi Duran Varliklar 12 614.232.527 497.423.870
Maddi Olmayan Duran Varliklar 276.580 283.504
Serefiye 15 79.243 79.243
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 197.337 204.261
Pesin Odenmis Giderler. 7 08.429 14.530
TOPLAM VARLIKLAR 778.307.712 567.111.683




NATUREL YENILENEBILiR ENERJi TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHIi iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak belirtilmistir

FiNANSAL DURUM TABLOSU

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borclar

liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

[liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Dénem Kart Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler
ARA TOPLAM

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiukiimliligi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi
Paylara iliskin Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari
Duran Varlik Deger Artis Fonu
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kari/Zarar1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot

Referanslari

o oo

©
N
~

9-24

14

22

16

16
16

16
16
16
16
16

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Onceki Dénem

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
131.701.572  151.697.706
1.000.000 6.000.088
67.061.862 45.494.461
- 104.053
11.732.946 87.462.189
8.592.563 4.296.092
3.140.383 83.166.097
576.993 300.449
6.444.241 11.500.000
6.444.241 11.500.000
40.463.718 199.518
- 252.391

128.295 21.128
128.295 21.128
4.293.517 363.430
131.701.572  151.697.706
333.585.136  201.671.360
248.376.299  142.484.697
580.832 10.543
580.832 10.543
84.628.005 59.176.120
313.021.004  213.742.617
313.021.004  213.742.617
33.000.000 33.000.000
(7.380.156) (7.380.156)
37.015.413 37.015.413
170.181.627 81.687.391
(62.230) 166.558
170.243.857 81.520.833
1.052.573 1.013.087
63.934.157 635.548
15.217.390 67.771.333
778.307.712  567.111.683




NATUREL YENILENEBILIiR ENERJi TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHIi iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir

Referanslari

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR/ZARAR

Genel Yo6netim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Doénem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang

Dipnot

3-17

18
18

19
20

21

16

22

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gecmemis Geg¢memis Gecmemis
Cari Donem  Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
1 Ocak-30 1 Temmuz-30 10cak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2020 Eyliil 2020 Eyliil 2019 Eyliil 2019
135.611.626 83.854.170 56.021.892 15.811.725
(49.801.999) (39.595.414) (18.957.850) (8.079.044)
85.809.627 44.258.756 37.064.042 7.732.681
(8.612.646) (3.654.998) (5.108.955) (1.668.848)
12.522.959 6.345.282 6.413.837 4.273.626
(6.304.971) (1.792.364) (2.610.675) (680.898)
83.414.969 45.156.676 35.758.249 9.656.561
11.602.632 383.239 463.697 -
(15.193) - (158.564) 2.583
95.002.408 45,539.915 36.063.382 9.659.144
2.591.937 1.782.753 1.360.197 861.797
(81.601.014) (45.107.244) (19.778.884) (1.424.755)
15.993.331 2.215.424 17.644.695 9.096.186
(775.941) 301.735 (7.212.582) (1.344.464)

- - - 83.253

(775.941) 301.735 (7.212.582) (1.427.717)
15.217.390 2.517.159 10.432.113 7.751.722
15.217.390 2.517.159 10.432.113 7.751.722
15.217.390 2.517.159 10.432.113 7.751.722
15.217.390 2.517.159 10.432.113 7.751.722
0.46 0.08 0,32 0,26



NATUREL YENILENEBILiR ENERJi TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHIi iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE KAPSAMLI KAR VEYA ZARAR

TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir

DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Dipnot

Referanslari

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglar/Azaliglari

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azaliglar

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglary/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacaklar
DiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢memis Ge¢memis Gecmemis Gecmemis
Onceki

Cari Donem Cari Dénem Onceki Dénem Donem
1 Ocak- 30 Eyliil 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
2020 Eyliil 2020 Eyliil 2019 Eyliil 2019
15.217.390 2.517.159 10.432.113 7.751.722
88.494.236 (230.387) 136.682 -21.228
113.747.467 - - -
(228.788) (230.838) 175.233 (27.215)
(25.024.443) 451 -38.551 5.987
(25.024.443) 451 -38.551 5.987
88.494.236 (230.387) 136.682 (21.228)
103.711.626 2.286.772 10.568.795 7.730.494
103.711.626 2.286.772 10.568.795 7.730.494
103.711.626 2.286.772 10.568.795 7.730.494



NATUREL YENILENEBILiR ENERJi TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHIi iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak belirtilmistir

A. ESAS FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Esas Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Donem Kary/Zarari

Doénem Kar1 mutabaktiyla ilgili diizeltmeler

Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler

Deger Diisiikliigii / (Iptali) Ile Tlgili Diizeltmeler

Karsiliklar Tle flgili Diizeltmeler

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile flgili Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ile ilgili Diizeltmeler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler

Kar (Zarar) Mutabakati {le Ilgili Diger Diizeltmeler

Vergi 6demeleri/ Tadeleri

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan nakit girisleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmdan nakit ¢ikislari
Diger uzun vadeli varliklarin alimlarindan nakit ¢ikislar

Diger nakit girigleri/cikislart

C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri

Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Borg¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar1

Odenen faiz

KUR FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLIKLERINDEKI SAFi ARTIS (AZALIS) (A+B+C)

D.KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISi

NAKIT VE NAKIT BENZERINDEKI SAFi ARTIS AZALIS
(A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Dipnot
Ref.

12

18

O 00 ©O©

12

20

01.01.2020-
30.09.2020

(89.151.317)

15.217.390
(104.368.707)
4.758.239
5.085.584
677.456

(66.169.562)
(15.113.398)
(233.220)
4.087.982
(75.729.244)
(5.055.759)

43.319.250
3.965

(26.331.932)

(24.906.932)
(1.425.000)

101.946.178

134.682.466
(18.651.295)
(14.084.993)

(13.537.071)

(13.537.071)
26.888.737

13.351.666

01.01.2019 -
30.09.2019

747.380

10.432.113
(9.684.733)
7.258.718
471.943
(3.037)
(1.168.659)
8.774.885
6.079.648
(22.994.644)
399.234
26.914

(305.053)
(15.437.264)
7.212.582

(10.357.955)
461.000
(11.633.955)

815.000
20.017.356
46.400.000

488.750
33.275.000

(49.301.525)
(10.844.869)

10.406.781

10.406.781

695.979

11.102.760



NATUREL YENILENEBILIR ENERJi TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.

NATUREL YENIiLENEBILIiR ENERJi TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARiHi iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Ortak

Kontrole

Tabi

Tescbbii Tanimlanmis Fayda Duran Kardan Geemi Ana
Odenmis Sermaye Paylara iliskin eseveu; Planlar1 Yeniden Varlik Ayrilan Ylllng;r / Net Donem Ortakhga
Sermaye Avanst  Primler/iskontolar islet ly . Olgiim  Deger Artis  kisitlanmug Zararl Kari / Zarar Ait  Ozkaynaklar
sie rir(:‘Zreerri Kazanglari/Kayiplari Fonu Yedekler arariart Ozkaynaklar

Birlesme

Etkisi
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 20.000.000 3.211.250 - - 32.319 84.956.730 465.064  (9.435.069) 8.511.571 107.741.865 107.741.865
Sermaye Artist 11.700.000 (3.700.000) 37.015.413 - - - - - - 45.015.413 45.015.413
Sermaye Avansi - 488.750 - - - - - - - 488.750 488.750
Transferler 1.300.000 - - - - - 548.023 6.663.548 (8.511.571) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 136.682 - - - 10.432.113 10.568.795 10.568.795
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 136.682 - - - - 136.682 136.682
Net Donem Kari/Zarari - - - - - - - - 10.432.113 10.432.113 10.432.113
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis Azalis - - - - - (2.553.745) - 2.553.745 - -
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiye 33.000.000 - 37.015.413 - 169.001 82.402.985  1.013.087 (217.776) 10.432.113 163.814.824 163.814.824
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 33.000.000 - 37.015.413  (7.380.156) 166.558 81.520.384  1.013.087 635.548 67.771.334 213.742.168 213.742.168
Transferler - - - - - - 39.486 67.731.848 (67.771.334) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (228.788)  88.723.473 - - 15.217.390 103.712.075 103.712.075
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (228.788)  88.723.473 - - - 88.494.685 88.494.685
Net Donem Kari/Zarari - - - - - - - - 15.217.390 15.217.390 15.217.390
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis Azalig - - - - - - - (4.433.239) (4.433.239) (4.433.239)
30 Eyliil 2020 itibariyla bakiye 33.000.000 - 37.015.413  (7.380.156) (62.230) 170.243.857  1.052.573  63.934.157 15.217.390 313.021.004 313.021.004




NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA o
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret Anonim Sirketi 8 Ekim 2009 da Ankara’da Ramazan Fistik (99%) ve
Bayram Kul (1%) tarafindan Naturel-1 Enerji ve Makine Sanayi Ticaret Limited Sirketi olarak kurulmustur.

24.02.2012 tarihinde Yonetim Kurulu Karari ile Ramazan Fistik (99%) hissesini Yusuf SENEL’ e, Bayram
Kul (1%) hissesini Ebru SENEL’ e devretmistir. 11.06.2014 tarihinde Yonetim Kurulu Karari ile Ebru Senel
(1%) hisselerinin tamamini Yusuf SENEL’ e devretmistir.

04.04.2016 da sirket Anonim Sirket olmus ve ismini Naturel 1 Enerji Ticaret Anonim Sirketi olarak
degistirmistir. Sirket 31.01.2019 tarihli genel kurul karar1 ile unvan degisikligi yapmig ve yeni unvam Naturel
Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. olmustur. 06 Subat 2019 tarihli 143 sayil ticaret sicil gazetesinde ilan
edilmistir. Sirketin sermayesi 33.000.000 TL olup 12.000.000 TL’ si halka arz edilmistir. Sirket hisselerinin
(63,64%) Yusuf Senel’ e aittir. Sirket, 2 EKim 2019 tarihinde ticaret sicil gazetesinde tescil ve ilan edilerek
kayitli sermaye sistemine gegmistir. Kayitli sermaye tavani 100.000.000 TL olup (Yiizmilyon TL) her biri 1
TL nominal degerde 100.000.000 (yiizmilyon) paya boliinmiistiir. SPK’ca verilen kayith sermaye tavani izni
2019-2023 yillar1 (5 yil) igin gegerlidir. Sirket’in sermayesini temsil eden paylar A ve B grubu olarak ikiye
ayrilmistir. A grubu paylardan 3.000.000 (tigmilyon) adedi B grubu paylardan 18.000.000 (onsekizmilyon)
adedi Yusuf SENEL e aittir. B grubu 12.000.000 (onikimilyon) pay ise halka ac¢ik kisimdan olugsmaktadir. A
grubu paylar nama yazilidir, B grubu paylar hamiline yazilidir.

Sirketin 30.09.2020 déneminde 35 bagli ortakligi bulunmaktadir. Biitiin sirketler enerji liretimi ve enerji
miiteahhitligi alaninda faaliyet gdstermektedir. Sirketin Giines Enerji Santralleri %100 pay sahibi oldugu
Esenboga Elektrik Uretim A.S. ve Angora Elektrik Uretim A.S. altinda toplanmistir.

Sirketin 2019 yilinda edinmis oldugu Bagli Ortakliklar1 asagidaki gibidir;

Ased Danismanlik Ingaat Enerji Uretim ve Tic. A.S.
Giillges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil2ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil3ges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil5ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil6ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil7ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil8ges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Sariges Enerji Ingaat Akaryakit San. ve Tic.Ltd.Sti.
Maviges Enerji Tekstil ithalat [hracat San. ve Tic.Ltd. Sti.
Er2ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S.
Er3ges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic. A.S.
Erdges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S.
Er5ges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic. A.S.
Bozok Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S.

Capanoglu Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S.

Desti Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S.

Sorgun Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S.

Yozgat Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S.

Ramges Elektrik Uretim A.S.

Serra Giines Enerjisi Uretim A.S.

Sevval Giines Enerjisi Uretim A.S.



NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirketin konsolidasyona tabi bagh ortakhklar: asagidaki gibidir

Adi

(*) Angora Elektrik Uretim A.S.

(**) Esenboga Elektrik Uretim A.S.

Energes 1 Elektrik Urt. Dan. San. ve Tic. A.S.
Energes 9 Elektrik Urt. Dan. San. ve Tic. A.S.
Berrak Ges 1 Elektrik Urt. San. Tic. A.S.
**#*Margiin Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.
****Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S.

Snl Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.

Ysf Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.

Saf Akge Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.

Agah Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.

Ulus Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.

Margiin 13 Enerji San. ve Tic. A.S.

Ased Danismanlik insaat Enerji Uretim ve Tic. A.S.
Giillges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil2ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil3ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil5ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil6ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil7ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Giil8ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.
Sariges Enerji Ingaat Akaryakit San. ve Tic.Ltd.Sti.

Maviges Enerji Tekstil Ithalat [hracat San. ve Tic.Ltd. Sti.

Er2ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S.
Er3ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S.
Erdges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S.
Er5ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S.
Bozok Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S.
Capanoglu Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S.
Desti Glines Enerjisi San.ve Tic. A.S.
Sorgun Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S.
Yozgat Glines Enerjisi San.ve Tic. A.S.
Ramges Elektrik Uretim A.S.

Serra Giines Enerjisi Uretim A.S.

Sevval Giines Enerjisi Uretim A.S.

Ortakhik Payi/Kontrol Giicii

30.09.2020/ 31.12.2019
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100
%100 %100

*Qcak 2019’ da iinvan1 Angora Elektrik Uretim A.S. olarak degistirilmistir.
**Qcak 2019’ da iinvan1 Esenboga Elektrik Uretim A.S. olarak degistirilmistir.

***Sirket 2019 yilinda tam konsolidasyona dahil edilmistir.

*#*xSirket gayri faal oldugundan konsolide edilmemistir.



NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA o
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Naturel Yenilenebilir Enerji 2009 yilinda kurulmus enerji sektoriinde faaliyet gosteren, Yenilenebilir Enerji
ve Ozellikle Riizgar Enerjisi ve Giines Enerjileri iiretimi, miithendislik ve taahhiit firmasidir.

Naturel Yenilenebilir Enerji ana hizmet konularindan biri olan Giines Enerjisi Uygulamalar1 alaninda kiiciik
Olcekli ev sistemlerinden biiylik Olcekli glines enerji santrallerine kadar genis bir yelpazede kendisi ve
miisterileri adina mithendislik ¢oziimleri ile anahtar teslimi gilines enerji santralleri kurmaktadir.

Sirket 01-02 Agustos 2019 tarihlerinde halka arz edilmis 08 Agustos 2019 tarihinden itibaren Borsa Istanbulda
islem gbérmeye baglamustir.

Sirket ve bagl ortakliklar1 raporda Grup olarak belirtilecektir.

Sirketin faaliyet adresi Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak Atm Plaza B Blok 1/68 Cankaya/Ankara/Tiirkiye’dir.

Sirket Baskent Vergi Dairesi Miidiirligiiniin 6300475593 vergi kimlik numarali miikellefidir. Sirketin iletisim
telefonu 0 312 467 18 33 “tiir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla 49, 31 Aralik 2019 itibariyla sirketin 27 ¢aligan1 vardir.

NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) Finansal tablolarin hazirlams sekli

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standa rtlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar1 adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari
icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas almarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve TFRS’lere
uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

¢) Olgiim esaslar

Konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen gercege uygun degeri lizerinden olciilen kalemler hari¢ olmak
iizere, 31 Aralik 2004’te sona eren enflasyon etkilerinden arindirilmis tarihi maliyet temeline gore
hazirlanmustir:

* tlirev finansal araglar,
* finansal yatirimlar,

» maddi duran varliklarin igcerisindeki arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve
cihazlar.

Gergege uygun deger dlgme esaslari 2.6 (iii) numarali dipnotta agiklanmuistir.



NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA o
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

d) Gegerli ve raporlama para birimi

Grup ve Tirkiye’de kayith bagh ortakliklari; yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tek Diizen Hesap Plami sartlarina uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklari {ilkelerin
para birimleri cinsinden ve o {ilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Grup’un gegerli para birimleri Tiirk Lirasi’dir (“TL”). Bu konsolide finansal tablolar, Grup’un gecerli para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur. TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedikce en yakin
TL’ye yuvarlanmustir.

e) Konsolidasyon esaslari
(i) Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken
getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirim yaptigi
isletme Uzerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda ortaya c¢ikmaktadir. Kontrol
degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6l¢gmektedir:

* Satin alma bedelinin gercege uygun degeri; art1
« Isletme birlesmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarin kayith degeri; art:

* Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestiriliyorsa edinen igletmenin daha 6nceden elde tuttugu
edinilen igletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gergege uygun degeri; eksi

* Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde
gergege uygun degeri).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlikli satin alma islemlerinden dogan kazang kar
veya zararda muhasebelestirilir. Satin alma bedeli; var olan iligkilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar1 icermez.
Bu tutarlar genelde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket 2016 yilinda, SNL Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“SNL Enerji”) ve YSF Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“YSF Enerji”) ile 17 Subat 2016 tarihinde satin alma yontemi ile
birlesmistir. 17 Ekim 2018 tarihli ve 30568 sayili resmi gazetede Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yaymlanan 2018/1 ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelelestirilmesine ile ilgili TFRS uygulanmasma iliskin ilke kararinda ortak kontrole tabi isletme
birlesmeleri, birlesen tiim tesebbiis yada isletmelerin isletme birlesmesi 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi
veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gecici olmadig1 bir isletme birlesmesi seklinde
tanimlanmigtir.Birlesme Oncesinde ve sonrasinda isletmeyi kontrol eden aymi kisiler olmasi nedeniyle s6z
konusu islemler ortak kontrole tabi isletme birlesmesi olarak nitelendirilmistir. Ayrica 2018 yilinda Esenboga
Elektrik Uretim A.S. iliskili kisi olan Yusuf SENEL’e ait Agah Elektrik Uretim A.S.,Saf Akce Elektrik
Uretim A.S. ve Ulus Elektrik Uretim A.S.ki hisseleri satn almis, bu satin alma ortak kontrole tabi isletme
birlesmesi olarak nitelendirilmis ve diger kapsamli gelir tablosunda raporlanmistir. Diger kapsamli gelir
tablosunda raporlanan ortak kontrole tabi isletme birlesmesi etkisinin 5.280.000 TL’si Agah Elektrik Uretim
A.S.,Saf Akge Elektrik Uretim A.S. ve Ulus Elektrik Uretim A.S.’ye, 2.100.156 TL’si ise SNL Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve YSF Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’lerinin hisse
devirleri nedeniyle ortaya ¢ikan etkilerdir.

10



NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA o
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(devami)

Sirket 2018 y1linda, Energes 1 Elektrik Uretim Dan. San. ve Tic.A.S., Energes 9 Elektrik Uretim Dan. San. Ve
Tic.A.S. ve Berrak Ges 1 Elektrik Uretim Dan. San. ve Tic. A.S. ile 13 Haziran 2018 tarihinde satin alma
yontemi ile birlesmistir. Bu birlesme ile ilgili serefiye olusmustur.

Grup, 31.12.2019 tarihinde dipnot 1 de belirtilen 22 girketi 20 GES tesisiyle birlikte satin almistir. Satin alma
Girigim Elektrik Taahhiit San. A.S.” nin 9 adedi Nevsehir’de, 6 adedi Yozgat’ta, 2 adedi Bilecik’te ve 3 adedi
Afyon’da bulunan Giines Elektrik Santralleri’dir. Satin alma ile ilgili, 30.12.2019 tarihinde KAP’a agiklamalar
yapilmistir. Bu sirketler TFRS 3 isletme birlesmeleri kapsaminda 31.12.2019 tarihi itibariyla konsolide
edilerek finansal tablolara alinmistir. Satin alma sirket bedeli toplam 22.920.000 USD olup, sirket iginde
bulunan tiim boglar satin alma bedelinden diisiilecektir.

(ii) Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri sunulan en erken karsilastirmali dénemin basinda birlesme gerceklesmis gibi, ya da, ortak
kontroliin saglandig1 tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali donemler yeniden diizenlenir. Ortak
kontrole tabi isletme birlesmelerinde haklarin birlesmesi yontemi kullanilir ve serefiyeye yer verilmez. Iktisap
edilen varliklar ve borglar 6nceden Grup’un kontroliindeki paydaslarin konsolide tablolarinda kaydedilen
kayith degeriyle muhasebelestirilir. iktisap edilen sirketlerin 6zsermaye kalemleri sermayenin haricinde
Grup’un Ozkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar veya zarar Gzkaynaklar altinda
denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi”
hesabinda muhasebelestirilir. S6z konusu sirketlerin, Grup’un kontroliinii kaybetmesi halinde, daha 6nce
“Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabi altinda kayitlara alinan
tutar1 “Geg¢mis yillar karlar1 zararlari”na siniflanir.

(iii) Bagh ortaklhiklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen igletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi degisken
getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri yatirim yapilan
isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim yapilan isletmeyi kontrol
etmektedir. Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 kontroliin basladigi ve kontrolii sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemi kullanilarak dahil edilmektedir. Gerekli olmasi
halinde, bagli ortakliklar icin uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalari ile tutarliligin saglanmas1 amaciyla degistirilir.

Kontrol giicli olmayan paylar, bagli ortakligin satin alinma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutari
iizerinden Slgiilmektedir.

Grup’un bagl ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakliga iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagh
ortakligin net varlik degerinin oransal tutar1 iizerinden hesaplanmaktadir. Serefiye {izerinde bir diizeltme
yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez

(iv) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagli ortaklik {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagl ortakligin varlik ve yiikiimliiliiklerini,
kontrol giicli olmayan paylarin1 ve bagli ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki tutarlar1 kayitlarindan
cikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Eger Grup, 6nceki bagh
ortakliginda pay sahibi olmay siirdiiriirse, kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibartyla ger¢cege uygun
degerleri {izerinden 6l¢iiliir.
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NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA o
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
(v) Konsolidasyon esnasinda elimine edilen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ile
gergeklesmemis her tiirlii gelirler ve giderler karsilikli olarak elimine edilmistir.

Grup ici islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da, deger diisiikliigii ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, gerceklesmemis karlarin eliminasyonunda kullanilan yontemle silinmistir. Grup’un sahip oldugu
hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar tablosu
hesaplarindan elimine edilmistir.

f) Yabanci para
Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para iglemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihindeki kurlardan
gecerli para birimine ¢evrilmislerdir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para ¢evrim farki kazanci veya zarari,
donem basindaki gecerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin etkin faiz orani ve édemelerin etkisinin
diizeltilmesiyle donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin dénem sonu kurundan
¢evrilmis tutari ile arasindaki fark: ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleriyle Olglilen parasal olmayan varliklar ve
yukiimliiliikler, gercege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gecerli para birimine ¢evrilir. Yabanci
para cinsinden olan ve tarih maliyetiyle Olgiilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler, islemin
gergeklestigi tarihteki kurdan g¢evrilmistir. Yeniden ¢evrimle olusan kur farklari, diger kapsamli gelirde
kayitlara alinan nakit akis riskinden korunma araglarindan dogan farklar harig; kar veya zararda kayitlara alinir.

Avro/ TL, ABD Dolar1/ TL ve TL / ABD Dolar1 kurlarindaki dénemsel degisimler raporlama dénemleri sonu
itibartyla agagidaki gibidir:

30.09.2020 30.09.2019 31.12.2019
Avro/TL 9,1281 6,1836 6,6506
ABD Dolari/TL 7,8080 5,6591 5,9402
TL/ABD Dolari 0,1280 0,1767 0,1683

2.2 TFRS’lere uygunluk beyam

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan
TFRS’lere uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart
ve Yorumlari igermektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolari, Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan 9 Kasim 2020 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel Kurul’unun ve ilgili diizenleyici kurumlarin
konsolide finansal tablolarin yayimi sonrasi s6z konusu konsolide finansal tablolar1 degistirilmesini talep etme
hakki bulunmaktadir.

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Misikteki &zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayil1 Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak Tebligin 5’ inci Maddesi’ ne istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.
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NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA o
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

SPK, halka agik sirketlerin TMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem finansal
tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagli olarak Grup,
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem konsolide finansal tablolarini 6zet sunumu tercih edilerek
hazirlanmustir,

Bu teblige istinaden TMS/TFRS’ ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin icermesi gerekli
aciklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ve ekli dipnotlari ile
birlikte okunmalidir. Ara dénem finansal sonuglari tek bagina yil sonu sonuglarinin bir géstergesi olmazlar.

Grup 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarda belirtilen politikalarin1 ve muhasebe tahminlerini
aynen uygulamaya devam etmistir.

Grup ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baglamstir.
Bunun yani sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.4 Yayimlanan ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Giincellenen kavramsal cerceve

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yaymmlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢erceveyi ortaya koymaktadir.
Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele
almmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in
faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde,
paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan
tim araclarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin
amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in,1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, dnemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavramimnin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimeci olmak igin
rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin
bilgilerin verilmemesi ve yanlig verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu
degisiklikle birlikte onemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cergeve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki
Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6dnemli bir
etkisi bulunmamaktadir.
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme tanim

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi icin “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi1 degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; slirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ciktilarin olusturulmasina 6énemli katkida bulunmasi gerektigi hususlaria agiklik
getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak
icin istege bagl bir test eklenmistir.

Grup, TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Gosterge faiz orani reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Orant
Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmigtir. UMSK 2018 yilinda, uluslararasi
gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden dnce ve sonra ele alinacak hususlart ayr olarak belirlemis ve
bunlar1 degisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmaistir.

Bu konular:

» Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
« {leriye yonelik degerlendirmeler,

* Geriye doniik degerlendirmeler ve

* Ayri olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna aciklik getirir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Grup’un konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ve

ayni tarihte sona eren yilda hazirlanan konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalartyla
aynidir.

14



NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA o
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR
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NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
a) Hasilat

Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde
veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gectiginde veya
gectikee varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilat1 konsolide finansal tablolara almaktadir:

(a) Miisteri sozlesmelerinin tanimlanmasi

(b) Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

(c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

(d) Islem fiyatinin sézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

(e) Her edim yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir oldugunda, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin
haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, s6zlesmenin
taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin
tamaminin karsilanmasi durumunda, bu s6zlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesme baglangicinda Grup, miisteriyle yaptigi sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir
ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak tanimlar. Grup ayrica,
sozlesme baslangicinda, her bir edim yiikiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin belli bir aninda yerine getirip
getirmedigini belirler.

Grup, islem fiyatin1 tespit etmek icin sdzlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. Islem fiyati,
Grup’un {i¢iincii sahislar adina (6rnegin bazi satig vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhit ettigi mal veya
hizmetleri miisteriye

devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin degisken
tutarlara iligskin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni icerip icermedigi gz 6niinde bulundurulur.

Grup’un, TFRS 15 “Miisterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilat” standardi uyarinca edim
ylikiimliiliikkleri toptan elektrik satigi ve elektrik taahhiidii islerinden olugmaktadir. Satilan elektrik, iletim
hatlar1 lizerinden miisteriye iletilmekte ve misteri Grup’un edimden saglanan faydayi1 es zamanli olarak
tiketmektedir. Elektrik satisi ve elektrik taahh{idii islerinden hasilat teslimatin gergeklestigi an
muhasebelestirilmektedir.

b) Finansal araclar
i) Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim

Grup, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklan tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitiin diger
finansal varlik ve ytlikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarma taraf
oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir. Ger¢ege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar
disindaki finansal varliklarin (6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve
finansal yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek dlgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip
olmayan ticari alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli iizerinden Sl¢iiliir.
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

i) Siniflandirma ve sonraki ol¢iim

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti {izerinden
Olciilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — bor¢lanma araglarina
yapilan yatirnmlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlciilen — 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak siniflandirilmamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Sl¢iiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklari1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde oOlgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
almmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli 6l¢iide azaltmasi
sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak Ol¢iilen olarak tanimlanabilir.

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amactyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler
sunlar1 igerir;

* portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yonetimin stratejisinin, sézlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlastirmay1 veya varliklarin satisi yoluyla nakit akislarini gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigint
igerir;

* i3 modelinin amacr; giinliik likidite ihtiyaglarini yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek veya
finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

* is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup yonetimine nasil
raporlandigy;

* i3 modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansimi etkileyen riskler ve
ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

» 6nceki donemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dig1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde {igiincii taraflara
devredilmesi, Grup'un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu
amagla satig olarak kabul edilmez.
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NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sdzlesmeye bagh
nakit akislar olup olmadiginin degerlendirilmesi:

Anapara, finansal varligm ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki ger¢ege uygun degeri olarak
tanimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegini likidite riski ve ydnetim maliyetleri) ile kar
marjindan tesekkiil eder.

Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin “sadece anapara ve faiz 6demeleri” olup olmadiginin degerlendirilmesinde,
Grup, ilgili aracin sozlesme sartlarii dikkate alir. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin
zamanlamasini veya miktarini, bu tanima uymasini engelleyebilecek oranda degistirebilecek bir sozlesme sarti
igerip icermedigi degerlendirmeye dahil edilir. Bu degerlendirmeler yapilirken Grup asagidakileri dikkate alir:

* nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek sarta bagl olaylar;
* sozlesmeye bagli kupon oranini degistirebilecek (degisken oran 6zelliklerini de igceren) sartlar;
* erken 6deme ve uzatma secenekleri; ve

* belirli bir varlik {izerinde Grup’un nakit akiglarina hak iddia etmesini kisitlayabilecek sartlar (6rnegin riicu
edilemez 6zellikler).

Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel iceren pesin
O0denen tutarlar1 biiylik Olglide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis tutarini
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, s6zlesmeye bagli nominal degeri lizerinden primli veya iskontolu olarak alinan bir finansa varlik igin,
biiylik 6lciide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak 6denmemis olan) faizi yansitan (pesin
Odenen tutarlar, s6zlesme vadesinden 6nce sonlandirildigi i¢in makul bir bedel icerebilir) erken 6demelere izin
veren ya da gerekli kilan bir sozlesme sart1, erken 6deme 6zelliginin gergege uygun degerinin ilk kayitlara
alma sirasinda 6nemsiz olmasi durumunda, “sadece anapara ve faiz 6demeleri” kriteriyle uyumlu olarak
muhasebelestirilir
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NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(devami)

Anapara, beklenen nakit akislarinin bugiinkii degeri oldugu igin, ticari alacaklar ve diger alacaklar “sadece
anapara ve faiz 6demeleri” testini gegmektedirler. Bu alacaklarla tahsil etmeye dayali is modeliyle uyumlu
olarak yonetilmektedir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal | Bu varliklar sonraki ol¢iimlerinde gercege uygun
varliklar degerleri iizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak tizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan | Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun
Ozkaynak araglari degeri lizerinden Olgiiliir. Temettiiler, agikca
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliinde  olmadikca kar veya  zararda
muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siiflandirilmazlar.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen finansal | Bu varliklar sonraki &l¢iimlerinde etkin faiz
varliklar yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
olgiiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger
diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz
gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bunlarin ~ finansal  durum  tablosu  dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlilikler itfa edilmis maliyetlerinde Olgiilenler veya gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Olciilenler olarak siniflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak smiflandirilan finansal
ylikiimliiliikler, tiirevler ve ilk kayitlara alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlananlar, gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler gercege uygun degerlerinden Olgiiliirler ve net kazang ve kayiplar, faiz
giderleriyle birlikte kar veya zararda muhasebelestirilir. Grup’un tiirevler ve ihrag edilmis bor¢lanma araglari
disinda gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen finansal ylkiimliligi
bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliiklerin sonraki dl¢limii, etkin faiz metodu kullanilarak itfa edilmis maliyetlerinden
yapilir. Faiz gelirleri ve yabanci para ¢evirim farki kar ve zararlari, kar veya zararda muhasebelestirilir.
Finansal tablo dis1 birakma sirasinda olusan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Grup’un ilgili finansal aracin sézlesmeye bagl kosullarina
taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikleri, borglanmalar, diger finansal ylikiimliiliikler, ticari borglar ve
diger borglari igermektedir.

Bu tiir finansal yiikiimliiliikler baslangicta gercege uygun degerlerinden direkt iliskilendirilebilen islem
maliyetlerini diisiilmesiyle 6lgiilmektedir. i1k defa kayitlara alinmalaria miiteakiben finansal yiikiimliiliikler
etkin faiz metodu kullanilarak itfa edilmis maliyetleri tizerinden degerlenmektedir.
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iii. Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya bu
finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli 6l¢iide devrettiginde
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne 6nemli 6l¢iide devretmis ne de
onemli 6l¢iide elinde bulundurmakta olmast durumunda, ilgili finansal varlik tizerinde kontrol sahibi olmaya
devam etmiyorsa s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli 6l¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yikiimlalikler

Grup, bir finansal ylikiimliilik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya iptal
edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal ylikiimliiliigiin kosullarinda
veya nakit akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal yiikiimliiliigii finansal
durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege uygun degeri iizerinden
yeni bir finansal yiikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal ylikiimliiligiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak 6denen
tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliiliik de dahil) arasindaki fark, kar
veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

iv. Finansal varlik ve yvikumliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliikklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakk: oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es zamanl
yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda gdstermektedir.

v. Tirev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi

Grup yabanci para cinsinden ve faiz oram riskinden korunma amagl tiirev finansal araglar kullanmaktadir.
Sakli tiirev araglar, ana sézlesmeden ayrilir ve ana sozlesme finansal bir varlik degilse ve belirli kriterleri
karsiladiginda ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Tiirev araglar ilk muhasebelestirilmesinde, gercege uygun degerinden muhasebelestirilir. Tiirev araglar ilk
muhasebelestirilmelerini  miiteakip gergege uygun degerlerindeki degisimler kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Grup belirli tlirev araglar1 doviz kurundaki ve faiz oranlarindaki degisimlerden kaynaklanan gerceklesme
ihtimali yiiksek tahmini islemleriyle ilgili nakit akislarindaki degiskenligi korumak i¢in korunma araci olarak
tanimlamaktadir.

Korunma iliskisinin baglangicinda, Grup korunma iliskisine ve isletmenin korunma isleminde bulunmasina
neden olan risk yonetimi amacina ve stratejisine iligkin bir belgelendirme yapmaktadir.

Grup ayrica korunan kalemin nakit akiglarindaki degisikliklerin ve korunma aracinin birbirini mahsup
etmesinin beklenip beklenmedigi ve bu sekilde korunan kalem ile korunma araci arasindaki ekonomik iligkiyi
belgelendirir.
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Nakit akis riskinden korunma islemleri

Bir tiirev arag nakit akis riskinden korunma araci olarak tasarlanmissa tiirev aracin gercege uygun degerindeki
degisimin etkin kismi1 diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda finansal riskten
korunma yedegi icerisinde gosterilir. Tiirevin gergege uygun degerindeki degisimin etkin olmayan kismi
dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen korunma iligkisinin
baglangicindan itibaren bugiinkii deger esasina gore belirlenen tiirev aracin gercege uygun degerindeki
degisimin etkin kismi, korunma aracinin gergcege uygun degerdeki degisimin birikmis etkisi ile sinirlidir.

Grup nakit akig riskinden korunma iligkisinde forward sozlesmesinin yalnizca spot unsurundaki deger
degisimini korunma araci olarak tanimlar.

Vadeli doviz alim-satim s6zlesmelerinin (“forward unsuru”) forward degerinin gercege uygun degerindeki
degisim, finansal riskten korunma maliyeti olarak 6zkaynaklarda ayri1 bir bilesen olarak riskten korunma fonu
olarak muhasebelestirilir.

Korunan bir tahmini islemin; daha sonradan finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliiliiglin finansal tablolara
almmasiyla sonu¢lanmast durumunda riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten korunma
maliyeti dogrudan finansal olmayan varlik veya yiikiimliiligiin baslangi¢c maliyetine dahil edilir.

Diger tiim korunan tahmini iglemler i¢in, riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten korunma
maliyeti korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin kar veya zaran etkiledigi donem veya donemlerde
korunma fonundan kar veya zarara siniflandirilir.

Korunma iliskisinin (veya bir pargasinin) gerekli kistaslar1 artik karsilamamasi, korunma aracinin siiresinin
doldugu veya satildigi, feshedildigi veya kullanildigi durumlarda riskten korunma muhasebesine ileriye
yonelik olarak son verilir. Nakit akig riskinden korunma muhasebesine son verilmesi durumunda, riskten
korunma fonunda biriken tutar korunan bir tahmini islem finansal olmayan kalemin kayitlara alinmasina kadar
Ozkaynaklarda smiflanmaya devam edilir, finansal riskten korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan
kalemin baslangi¢c maliyetine dahil edilir veya diger nakit akis riskinden korunma araglari i¢in finansal riskten
korunma maliyeti korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin kar veya zarari etkiledigi donem veya
donemlerde kar veya zarara siniflandirilir.

Korunan gelecekteki tahmini nakit akiglarmin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, riskten korunma fonunda
biriken tutar ve bu fonun maliyeti derhal kar veya zarara siniflandirilir.

vi. Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal araglar

Grup asagida belirtilenler icin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
— itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iilen finansal varliklar

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarar1 (“BKZ”) olarak 6l¢iilen kalemler hari¢ olmak iizere,
zarar karsiligini 6miir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde 6lger:

— ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski (yani, finansal aracin beklenen émrii boyunca
ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri

Grup, ticari alacaklara iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda émiir boyu BKZ’leri se¢mistir.
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Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Olgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un gegmis kredi zarar1 tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 90 giin ge¢gmesi durumunda 6nemli Olciide
arttigim varsaymaktadir.

BKZ’larin 6l¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugilinkii degeri iizerinden Ol¢iilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit acig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile igletmenin almay1 bekledigi nakit
akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almay1 beklemesi durumunda dahi bir
kredi zarar1 olusur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin deger diistikliigiine
ugrayip ugramadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikliigiine
ugramistir.

Bir finansal varligin kredi deger diistikliigline ugradiginin kanit1 agagidaki gézlemlenebilir verileri igerir:
— bor¢lunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diismesi;
— bor¢lunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi gibi sdzlesme ihlali;

— Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasinm

— borg¢lunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya
— finansal zorluklar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.
Deger diistikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden Slciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter degerinden
disiliir.

Kayittan diisme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akisi geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi
durumunda, finansal varligin briit tutar1 kayitlardan diisiiliir. Bu durum, genel olarak Grup’un bor¢lunun
kayittan diismeye konu tutarlar1 geri 6deyebilecek yeterli nakit akisi yaratan gelir kaynaklarinin ya da
varliklarinin bulunmadigini belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar Grup’un
vadesi gecen alacaklarin geri kazanilmasi i¢in uyguladig yaptirim aktivitelerine hala konu edilebilir.

Finansal varliklar, hi¢bir geri kazanma beklentisi bulunmamasi1 durumunda kayitlardan disiiliir (borglunun
Grup’la herhangi bir geri 6deme plan1 yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari alacaklar, diger alacaklar,
diger varliklar ve s6zlesme varliklari i¢cin Grup alacagi geri kazanabilmek amaciyla yaptirim aktivitelerinde
bulunmaya devam eder. Geri kazanim tutarlari1 kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan finansal olmayan varliklar
icin deger diistikliigii gostergesi olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Deger diisiikliigii testi i¢in, ayr1 ayr test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik
gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiigiik birimlere ya da nakit
yaratan birimlere (“NYB”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye, deger diisiikliigii testi icin
birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere dagitilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diisiilmiis gergege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, varligin gelecekteki beklenen nakit akislarimin ilgili
varlik ya da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini
gostermek icin vergi dncesi i¢ verim orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin kayith degeri geri kazanilabilir tutarini agiyorsa deger diigiikliigii gideri kayitlara
almur,

Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Onceki dénemlerde ayrilan deger diisiikliikleri
her raporlama doneminde deger diislikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gecerli olmadigina dair
gostergelerin olmasi durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diisiikliigii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir.

Finansal olmayan varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger disiikligi
kayitlara alinmasaydi, s6z konusu varlik i¢in belirlenecek olan kayitli degerinin amortisman veya itfa paylari
diistildiikten sonraki tutarin1 agmayacak dl¢iide geri gevrilir.

c) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olami ile degerlendirilmistir. Net
gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin
gerekli tahmini satis masraflar diisiilerek elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
degerlenmektedir.

d) iliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir: S6z konusu
kisinin,

0) Sirket {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi durumunda,

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:
(i) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde,
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(iii)Her iki isletmenin de ayni bir iiiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde, Isletmelerden birinin {i¢iincii
bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {i¢iincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(iv) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlaria iliskin olarak isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde, Sirket’in kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde,
sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir,

(v) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast
halinde.

€) Muhasebelestirme ve ol¢iim

Maddi duran varliklar, arazi ve arsalar, yeraltt ve yeristli diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin
disinda maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diistikliigii karsilig diisiilerek dlciiliirler.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalari ifade etmektedir. Grup maddi duran varliklar
icerisinde yer alan arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlar1 maliyet
yontemi kullanmay1 birakarak TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardina uygun olarak yeniden degerleme
modelini muhasebe politikasi olarak se¢mistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki
gergege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diistikliigii zararlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. S6zkonusu arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri, binalar ve tesis
makine ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan artig, 6zkaynakta yeniden degerleme yedegine
ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra, kaydedilir. Yeniden degerlenen arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii
diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin kayith tutarlar1 tizerinden yapilan degerlemeden kaynaklanan
azalislar da, varsa onceki degerlemeden dolayi olusan yeniden degerleme yedegi tutarini asan tutar kadar gider
olarak yansitilir.

Maddi duran varliklar olusturan pargalar farkli faydal dmiirlere sahip ise maddi duran varligin ayr1 kisimlari
(6nemli pargalar1) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile varligin kayith
degerinin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve kar veya zararda “yatirim faaliyetlerinden gelirler” ya da “yatirim
faaliyetlerinden giderler” altinda muhasebelestirilir.

(i) Sonradan olusan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmekten dolay1 olusan maliyetler, sz konusu duran
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirmast muhtemel ise ve maliyeti gilivenilir bir sekilde
Olciilebiliyorsa aktiflestirilir. Degisen pargalarin kayitli degerleri finansal durum tablosu dig1 birakilir. Maddi
duran varliklarin giinliik bakim maliyetleri olustuklari tarihte kar veya zarara kaydedilir.

(if) Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen varliklar
i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana tabi tutulurlar.
Amortisman, tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir
varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan
varliklar, Grup kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte iizerine almayacaksa,
varligin kiralama siiresi ile faydali dmiirden kisa olani lizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar
amortismana tabi degildir.
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Yeniden degerlenen arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin dénem
ait amortisman gideri kar veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen arazi ve arsalar, yeralti ve
yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlar satildiginda veya hizmetten cekildiginde yeniden
degerleme yedeginde kalan bakiye dogrudan gecmis yillar zararlarina transfer edilir. Ote yandan, deger
artiginin bir kismi varlik isletme tarafindan kullanildik¢a da gegmis y1l kar/zararina aktarilmaktadir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali dmiirler
asagidaki gibidir:

Binalar 10-50
Tesis, makine ve cihazlar 3-50
Demirbag 5-15
Tasitlar 5-8
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5
Ozel maliyetler 5

Santrallere iliskin biiyiik bakimlar i¢in santrallerin faydali émriinden farkli faydali émiirler belirlenmistir. Bu
nedenle bakimlar santrallerin ayr parcalar halinde kayitlara alinir.

Amortisman yontemleri ve faydali dmiirler her raporlama tarihi itibariyla gézden gecirilir ve gerektiginde
diizeltilir.

Grup 01.01.2020 tarihinden itibaren giines enerjisi santrallerinin faydali 6mriinii 50 yil olarak diizeltmistir.

f) Maddi olmayan duran varhklar

(i) Muhasebelestirme ve ol¢iim

Grup tarafindan satin alinmis ve belirli bir faydali émre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger disiikliikleri c¢ikarilarak Olgiiliir. Deger
diigiikligliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutara
indirilir.

(ii) Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki ekonomik
faydasini arttirict bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, olustuklar: tarihte kar veya zararda
muhasebelestirilir.

(iii) itfa paylan

Itfa paylar1, maddi olmayan duran varlik kalemlerinin maliyetleri iizerinden tahmini faydali émiirleri boyunca
dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir ve kar veya zararda muhasebelestirilir. Lisanslarin tahmin edilen faydali

Omiirleri 2 ila 49 yil arasindadir. itfa yontemleri ve faydali dmiirler her raporlama tarihi itibartyla gdzden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.
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g) Kiralama islemleri
Kirac1 olarak

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya kiralama bilegeni igeren sozlesmede degisiklik yapildigi tarihte, Grup,
kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatini ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam tek basina
fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir
kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varlhigi ve kira yiikiimliligi
yansitmigtir. Kullanim hakki varliginin maliyeti yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari, kiralamanin fiilen bagladigi
tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde
edilen tutar ile tiim baslangictaki dogrudan maliyetleri ve varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi
alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma
getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili olarak ileride katlanilmasi Ongériilen tahmini maliyetlerden
olusmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya kullanim
hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi durumunda, kullanim
hakki1 varligi kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararli émriiniin sonuna kadar amortismana
tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakk1 varlig1, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baglamak iizere, s6z
konusu varligin yararh 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak,
kullanim hakki varligmin degeri periyodik olarak varsa deger diisiikliigii zararlar1 da diisiilmek suretiyle
azaltilir ve kiralama yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢timii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri tlizerinden Olciiliir. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un
alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini, ¢esitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarmi dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarmi ve kiralanan varligin tiiriinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢limiine dahil edilen kira 6demeleri agsagidakilerden olugsmaktadir:

— Sabit 6demeler (6zii itibartyla sabit 6demeler dahil);

— {1k 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagli degisken kira 6demeleri;

— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;
— Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun kullanim

fiyat1 ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri
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Kira yikiimliligii, kira 6demelerinin bir iskonto oram ile indirgenmesiyle olciiliir. Gelecekteki kira
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu
O0demelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi durumlarinda Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma opsiyonlarini1 degerlendirir.

Kira yiikiimliiligiiniin yeniden olgiilmesi durumunda, yeni bulunan bor¢ tutarma gore kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varligiin defter degerinin
sifira inmis olmasi ve kira ylikiimliiliigliniin 61¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi durumunda, kalan
yeniden 6l¢iim tutar1 kar veya zarara yansitilir.

Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli makine kiralamalar1 ve bilgi teknolojileri ekipmani
dahil olmak tizere diisiik degerli varliklarin kiralamalar1 i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini
finansal tablolarina yansitmamay1 tercih etmistir. Grup, bu kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama
siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak konsolide finansal tablolara yansitmistir.

h) Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut hukuki veya zimni bir ylikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesinin ve ekonomik fayda getiren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarlarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebilmesi durumunda konsolide finansal
tablolarda bu yiikiimliiliikkler i¢in karsilik ayrilir. Karsiliklar, raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahmine gore hesaplanir ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

1) Calisanlara saglanan faydalar
(i) Cahisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Caliganlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler ilgili hizmet verildik¢e giderlestirilir. Calisanlarinin
geemis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu
ylkimliiliigiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen tutarlar igin bir yiikiimliilik
kaydedilir. Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gére is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait iicreti sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki briit icreti ve sdzlesmeye bagli diger menfaatlerin toplam iizerinden kendisine veya hak sahiplerine
o0demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak raporlama tarihi
itibartyla heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridir.
Kullanilmamuis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikler hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir.

(ii) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi nedenlerden
isten ayrilan 1 y1l1 doldurmus ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminati
karsilign 30 giin bazinda Grup’un g¢alisanlarinin emekli olmas1 durumunda gelecekteki tahmini muhtemel
yiikiimliiligiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlar bu tiir bir
O0demeye tabi tutulacakmig gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile
yansitilmistir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla kidem tazminati tavam 7.117,17 TL {izerinden hesaplanmistir.
(01.07.2020’ tarihinden itibaren gegerli olan tavan) 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla kidem tazminati tavani
6.730,15 TL tizerinden hesaplanmustir. (01.01.2020° tarihinden itibaren gecerli olan tavan) Tiim aktiieryal
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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j) Kosullu borglar ve kosullu varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve ifas1 halinde ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikisina veya
girisine neden olacak mevcut varlik veya yiikiimliiliik olarak tanimlanmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, konsolide
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Kaynak aktarimini gerektiren durumun muhtemel olmasi halinde ise
kosullu yiikiimliiliikler konsolide finansal tablolara yansitilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte konsolide finansal tablolara alinir.

k) Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve yatirim faaliyetlerinden giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, bagl ortaklik satis kari, sabit kiymet ve hurda satislarindan elde edilen
gelirleri igerir. Yatirim faaliyetlerinden giderler, sabit kiymet, bagh ortaklik satislariyla olusan giderleri ve
zararlari igerir.

I) Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullanilan dongiiniin bir parcasini olusturan banka mevduat faiz
gelirlerinden, yapilan fonlardan elde edilen faiz gelirlerinden, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari
alacaklar ve borglar disindaki) tizerindeki kur farki gelirlerinden ve tiirev araglardan olusan ve kar veya zarara
kaydedilen, iligkili taraflardan alinan faiz ve vade farki kazanglarindan olugmaktadir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve
borglar disindaki) iizerindeki kur farki giderlerini, tiirev araglardan olusan ve kar veya zarara kaydedilen
kayiplar1 ve iliskili taraflara 6denen faiz ve vade farki giderlerini icerir. Bir varligin iktisabi, ingaati1 ya da
iiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz orani1 kullanilarak konsolide kar
veya zarar igerisinde muhasebelestirilmigtir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve bor¢lar digindaki) tizerindeki kur fark: gelir ve giderleri
finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde briit olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin
iizerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler icerisinde, kur farki ve reeskont
giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde briit olarak raporlanir.

m) Pay basina kazang/(kayip)

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), ana ortakliga
ait net donem karmin/(zararinin) ya da toplam kapsamli gelirin/(giderin) ilgili donem igerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

n) Vergi

Vergi gideri, cari donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Vergi, isletme birlesmeleri veya

dogrudan Ozkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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(i) Donem vergisi

Cari donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden ve raporlama dénemi sonu itibarryla
gecerli olan vergi oranlar ile yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yiikiimliiliigii veya
alacagidir ve geecmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.

Raporlama donemi sonu itibartyla yiirtirliikkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanir.

Cari vergi varligi ve yikiimliliigii mahsuplastirilmast sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu ylizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirketler i¢in ayn ayn
hesaplanmustir.

(ii) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda meydana gelen
gecici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini1 ne de vergiye tabi kar veya zarar etkilemeyen bir
islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici farklar;

» Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine donmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evirim zamanini kontrol
edebildigi bagl ortakliklardaki yatirimlariyla ilgili gegici farklar; ve

* Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gecici farklar i¢in ilerideki donemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin muhtemel olmasi
halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergilendirilebilir kar Grup’taki her bir bagli ortakliga ait
is planlarina gore belirlenir. Ertelenmis vergi varliklar1 her raporlama tarihinde gozden gegirilir ve ileriki
donemde vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel olmas1 halinde bu tutarlarla sinirli olmak iizere 6nceden
muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir.

Grup, ertelenmis vergi borglarim ve ertelenmis vergi varliklarim, varliklariin defter degerlerini ne sekilde
geri kazanacagl veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki beklentilerinin
vergisel sonuglartyla tutarh bir sekilde olger.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklar ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle finansal tablolarma yansitmiglardir, ancak konsolide bazda bir netlestirme
yapilmamustir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya ylikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli
olmasi beklenen vergi oranlar1 {izerinden hesaplanir.

(iit) Vergi riski
Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
O0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yikiimliiliigii olup olmadigini dikkate almaktadir. Grup’un mevcut vergi

ylikiimliiligiiniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda
vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.
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0) Boliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gbzden gegcirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Grup’un 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren donemde enerji miiteahhitligi ve enerji bazinda satiglarindan
olusmaktadir. Bu nedenle Grup yonetimi tahsis edecegi kaynaklara iligskin kararlarin alinmasi ve performans
degerlendirmesini ayr1 ayr1 boliimler yerine tek bir faaliyet boliimii olarak degerlendirmektedir.

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait faaliyet boliimlerine iligkin agiklamalar
Dipnot 3°de sunulmustur.

p) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iligkilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diistildiikten sonra Ozkaynaklarda azalis olarak
muhasebelestirir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolar1 hazirlarken Grup’un muhasebe politikalarin1 uygulanmasini ve
raporlanan varliklarmn, yiikiimliliklerin, gelir ve giderlerin miktarlarimi etkileyen muhakeme, tahmin ve
varsayimlarda bulunmustur. Ger¢ek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Tahminlere yapilan degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilmektedir.

(i) Varsayimlar ve tahminler

Konsolide finansal tablolarda kayda alinan tutarlarla ilgili olarak, 6nemli etkisi olan muhasebe politikalarinin

uygulamasina iliskin énemli degerlendirmeler ve miiteakip donemlerde 6nemli diizeltme gerektirebilecek
tahminler ve varsayimlara iligkin belirsizlikler ilgili dipnotlarda agiklanmistir.
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(ii) Gercege uygun degerlerin dl¢iimii

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Grup, sayet Uciincii taraf
bilgileri, 6rnegin araci kote edilmis fiyatlar1 veya fiyatlandirma servisleri, gercege uygun degeri 6lgmek icin
kullanildiysa degerlendirme takimi iiclincii taraflardan elde edilen bilgiyi degerlendirme sonuglarinin
TFRS’nin gerekliliklerine, ger¢ege uygun degerlemelerin gercege uygun degerleme hiyerarsisinde hangi
seviyede smiflandirilmasi gerektigi de dahil olmak iizere, uyumu sonucunu desteklemek i¢in gdzden gegirir.
Bir varligin veya yiikiimliiliiglin gercege uygun degerini dlcerken Grup pazarda gozlemlenebilir bilgileri
kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak
belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere siniflanmaktadir.

» Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar i¢in aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatla;

* Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar acisindan dogrudan
(fiyatlar araciliiyla) veya dolayl1 olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;
* Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini 6lgmek igin kullanilan bilgiler ger¢cege uygun
degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siniflandirilabiliyorsa bu gercege uygun degerleme biitiin 6l¢ltim
icin 6nemli olan en kiiciik bilginin dahil oldugu gercege uygun degerleme hiyerarsisinin ayni seviyesine
smiflandirilir.

Grup gergege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin meydana geldigi
raporlama doneminin sonunda muhasebelestirmektedir.

(iii) Gercege uygun degerin belirlenmesi

Gergege uygun degerler Olgme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir.
Uygulanabilir olmasi halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili ilave
bilgiler varlik veya yiikiimliilige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.

(iii) a. Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin gergege uygun degerleri gelecekteki nakit akislarinin 6lgiim tarihindeki piyasa faiz
oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Belirli bir faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar indirgenme etkisinin 6nemsiz olmasi durumda orijinal fatura tutarindan degerlenirler. Bu gercege
uygun degerler ilk muhasebelestirme sirasinda ve agiklama amactyla her raporlama dénemi sonunda belirlenir.

(iii) b. Tiirev finansal araglar

Tiirev finansal araglarin gergege uygun degerleri aktif piyasada islem goren fiyatlari tizerinden belirlenir veya
uygun oldugu durumlarda iskonto edilmis nakit akimlar1 yontemiyle belirlenir. Iskonto faktorleri swap getiri
egrilerine finansal aracin 6zelliklerini yansitan ek bir marj da dahil edilerek hesaplanir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerleri, ilk muhasebelestirme sirasinda ve
aciklama amaciyla her raporlama dénemi sonunda belirlenir. Gergege uygun deger, gelecekteki anapara ve
faiz nakit akiglarinin Ol¢lim tarihindeki piyasa faiz oranlar1 ile buglinkii degere indirgenmesi ile
hesaplanmaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

(iii) c. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar igerisindeki arazi ve arsalar, tesis makine ve cihazlar ve tagitlar finansal tablolarda
degerlenmis tutarlarindan belirtilmis olup ger¢ege uygun deger hesaplamasinda kullanilmis olan 6nemli
varsaymmlar Dipnot 12°da belirtilmistir. {lgili maddi duran varliklarin degerlemeleri 30 Haziran 2020 tarihi
itibartyla, bagimsiz bir degerleme sirketi olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.

tarafindan yapilmistir.

NOT.3 FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Grup y6netimi, Grup’un raporlanabilir boliimlerini, faaliyet gruplarina gére Enerji Miiteahhitligi ve Elektrik

Uretimi olarak belirlemistir.

1 Ocak- 30 Eyliil 2020

Enerji Elektrik .
Miiteahhitik I"Jerettim Eliminasyon Toplam
Satig Gelirleri 132.079.423 58.732.900 (55.200.697) 135.611.626
Satiglarin Maliyeti(-) (91.719.604)  (13.283.092) 55.200.697  (49.801.999)
BRUT KAR/ZARAR 40.359.819  45.449.808 - 85.809.627
Genel Yo6netim Giderleri (-) - (8.612.646) - (8.612.646)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 12.522.959 - 12.522.959
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - (6.304.971) - (6.304.971)
FAALIYET KARI/ZARARI 40.359.819  43.055.150 - 83.414.969
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 11.602.632 - 11.602.632
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (15.193) - (15.193)
S oMAN GIDERTONCEST FAALIVET KAR 40350819  54.642.589 - 95.002.408
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Gelirler - 3.289.982 (698.045) 2.591.937
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-) - (82.299.059) 698.045 (81.601.014)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 40.359.819 (24.366.488) - 15.993.331
1 Temmuz- 30 Eyliil 2020
Enerji Elektrik Eliminasyon Toplam
Miiteahhitlik Uretim
Satis Gelirleri 115.025.962 21.127.247 (52.299.039) 83.854.170
Satiglarin Maliyeti(-) (88.555.708)  (3.338.746) 52.299.039 (39.595.414)
BRUT KAR/ZARAR 26.470.254 17.788.502 - 44.258.756
Genel Yo6netim Giderleri (-) 3.881.646  (7.536.644) - (3.654.998)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (5.418.425) 11.763.707 - 6.345.282
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 1.739.938  (3.532.302) - (1.792.364)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 26.673.413 18.483.262 - 45.156.676
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (207.407) 590.646 - 383.239
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - - -
;E\VF?ERSIMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KAR 26.466.006 19.073.908 - 45539915
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Gelirler (1.197.365) 2.980.119 - 1.782.753
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-) (1.697.254) (43.409.990) - (45.107.244)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 23.571.387 (21.355.963) - 2.215.424
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.3 FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA (devami)
1 Ocak- 30 Eyliil 2019

Enerji Miiteahhitlik Elektrik Eliminasyon Toplam
Satig Gelirleri 43.335.823 19.643.286  (6.957.217) 56.021.892
Satiglarin Maliyeti(-) (8.604.268) (17.193.542) 6.839.960 (18.957.850)
BRUT KAR/ZARAR 34.731.555 2.449.744 (117.257) 37.064.042
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.885.599) (340.613) 117.257 (5.108.955)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.768.074 3.645.763 - 6.413.837
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (2.232.899) (378.736) 960 (2.610.675)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 30.381.131 5.376.158 960 35.758.249
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 463.697 - - 463.697
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (158.564) - - (158.564)
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KAR ZARARI 30.686.264 5.376.158 960 36.063.382
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 1.207.199 152.998 - 1.360.197
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-) (3.740.015) (16.038.869) - (19.778.884)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 28.153.448 (10.509.713) 960 17.644.695
1 Temmuz- 30 Eyliil 2019
Miitealllzhni(telrijl: Elektrik  Eliminasyon Toplam
Satig Gelirleri 8.008.150 8.658.535 (854.960) 15.811.725
Satiglarin Maliyeti(-) (3.645.492) (5.288.512) 854.960 (8.079.044)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 4.362.658 3.370.023 - 7.732.681
BRUT KAR/ZARAR 4.362.658 3.370.023 - 7.732.681
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.596.816) (72.032) - (1.668.848)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 658.337 3.615.289 - 4.273.626
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (456.344) (223.554) (1.000) (680.898)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.967.835 6.689.726 (1.000) 9.656.561
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 2.583 - - 2.583
D oMAN GIDERTONCEST FAALIVET KAR 2070418 6.689.6726 (1.000)  9.659.144
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Gelirler 781.261 80.536 - 861.197
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-) (927.087) (497.668) - (1.424.755)
D R LLEN FAALIVETLER VERGL ONCEST 2824592 6.272.594 (1.000)  9.096.186
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2020 31.12.2019
Kasa 183.637 234.937
TL 183.637 234.937
Banka Hesaplari 13.168.029 26.653.800
Vadesiz Banka Hesaplari 1.624.362 26.653.800
TL 1.515.378 11.240.130
EURO 79.626 15.374.127
usb 29.358 39.543
Repo (overnight/kirik vade) 11.543.667 -
TL 7.524.279 -
EURO 4.019.388 -
Toplam 13.351.666 26.888.737
NOT.5 FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Hisse Oram % 30.09.2020 31.12.2019
*Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S. 100.00% 50.000 50.000
Toplam 50.000 50.000
*Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S. konsolidasyona dahil edilmemistir.
NOT.6 FINANSAL BORCLAR
30.09.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Borclanmalar
Banka Kredileri 1.000.000 6.000.088
U.V.Banka Kredilerinin Anapara
Taksit ve Faizleri 67.061.862 45.494.461
Diger Finansal Yiikiimliilikler - 104.053
Toplam 68.061.862 51.598.602
30.09.2020 31.12.2019
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Banka Kredileri 248.376.299 142.484.697
Toplam 248.376.299 142.484.697
TOPLAM 316.438.161 194.083.299
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.6 FINANSAL BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Banka Kredileri(*)

Orijinal para cinsi | _ TL karsihig Ortalama Faiz Orani
30.09.2020 31.12.2019 | 30.09.2020 31.12.2019 | 30.09.2020 31.12.2019
Banka Kredileri/TL TL 13.334.500 14.707.078 | 13.334.500 14.707.078 0,00% | 7.30 % - 30.35%
Banka Kredileri/AVRO | EURO 3.076.308 28.080.849 16.515.042 4,82% | 5.94%-6.7%
Banka Kredileri/USD uUsb 3.412.719 26.646.513 20.272.429 840%| 7.4%-972%
Banka Kredi Kartlar: TL 104.053
TOPLAM 68.061.862 51.598.602

Uzun Vadeli Banka Kredileri(*)

Orijinal para cinsi | _ TL karsih | _ Ortalama Faiz Oram
30.09.2020 | 31.12.2019 | 30.09.2020| 31.12.2019 | 30.09.2020 31.12.2019
Banka Kredileri/TL TL 29.740.360 | 3811.622| 29.740.360| 3811622 0,00% | 7,30 % - 30,35%
Banka Kredileri/AVRO EURO 14.539.476 |  9.407.483 | 132.717.792 | §2.565.407 4,82% 0,00%
Banka Kredileri/USD usb 11.003.861 | 14.498.405 | 85.918.147| 76.107.668 8,40% 0,00%
TOPLAM 248.376.299 | 142.484.697
30.09.2020 31.12.2019
1 y1l icerisinde 6denecekler 68.061.861 45.290.406
1-2 yil igerisinde ddenecekler 59.951.070 37.046.212
2-3 yil icerisinde 6denecekler 55.334.411 31.425.662
3-4 yil icerisinde 6denecekler 46.157.957 27.301.324
4-5 yil icerisinde ddenecekler 38.569.066 22.837.133
5-6 yil igerisinde 6denecekler 25.309.848 20.171.802
6-7 yil icerisinde ddenecekler 16.563.215 9.429.338
7-8 yil icerisinde 6denecekler 6.490.733 477.368
TOPLAM 316.438.161 193.979.245
NOT.7 PESIN ODENMI$S GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2020 31.12.2019
Verilen Siparis Avanslari 4.179.238 280.057
Gelecek Aylara Ait Giderler 476.140 253.299
4.655.378 533.356
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2020 31.12.2019
Verilen Siparis Avanslari - 8.698
Gelecek Aylara Ait Giderler 98.429 5.832
98.429 14.530
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.7 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
(devami)

30.09.2020  31.12.2019
Ertelenmis Gelirler
Alnan Siparis Avanslar 40.463.718 199.518
40.463.718 199.518
NOT.8 TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30.09.2020 31.12.2019
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10.845.940 11.099.550
Alacak Senetleri 1.301.795 -
[liskili Olmayan Taraflardan Alacak Senetleri Reeskontu (-) (106.914) (67.928)
Siipheli Alacaklar 5.085.584 6.000.326
Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) (5.085.584) (6.000.326)
Faturasi Diizenlenmemig Satiglardan Kaynakli Alacaklar - 775.979
12.040.821 11.807.601
Kisa Vadeli Ticari Borclar
30.09.2020 31.12.2019
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 2.664.392 69.750.769
[liskili Taraflara Ticari Borglar 8.592.563 4.296.092
Borg Senetleri 519.046 13.184.998
Borg Senetleri Reeskontu (-) (486) -
Iliskili Olmayan Taraflara Bor¢ Reeskontu (43.269) (73.279)
Diger Ticari Borglar - 286.414
Diger Cesitli Borglar 700 17.195
11.732.946 87.462.189
Ticari alacaklarin ortalama vadesi 15-20 giindiir. Saticilarin ortalama vadesi 30-60 giindiir.
NOT.9 DiGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar - 75
Diger Ticari alacaklar - 18.858
Diger Cesitli Alacaklar 255.686 4.104.594
255.686 4.123.527
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 24.527 244.668
24.527 244.668
Diger Kisa Vadeli Bor¢lar 30.09.2020 31.12.2019
Ortaklara Borglar 6.440.566 11.500.000
Bagli Ortaklara Borglar 3.675 -
6.444.241 11.500.000
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.10 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31.12.2019 yoktur).

NOT.11 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yeniden Degerleme

01.01.2020 Daveler Cikislar  Transfer Artis/Azalis 30.09.2020
Arazi ve Arsalar 5.080.000 1.425.000 - - 360.300 6.865.300
Binalar 19.329.420 - - - 3.375.580 22.705.000
24.409.420 1.425.000 - - 3.735.880 29.570.300
01.01.2019 ilaveler  Cikislar  Transfer —‘LK?)“eSPi' 'i‘:fl‘fko*“ 31.12.2019
Arazi ve Arsalar - 5.080.000 - - 5.080.000
Binalar - 19.329.420 - - 19.329.420
- 24.409.420 - - 24.409.420
NOT.12 MADDIi DURAN VARLIKLAR
) Yeniden Konsolidasyona
Maliyetler 1.01.2020 Ilaveler Cikislar  Transfer Degerleme Giris 30.09.2020
Arazi ve Arsalar 33.666.561 10.185.024 - 1194360 6.881.317 - 51.927.262
Binalar 7.029.661 203.389 - - 511.628 - 7.744.678
Makine tesis ve cihazlar 460.737.772 13.807.777 - (2.550.607) 88.219.591 - 560.214.533
Tasttlar 4.968.191  582.051 - 1.156.247  2.439.002 - 9.145.491
Demirbaglar 811.921 128.691 - (11.893) - - 928.719
;{a ?rlllrlrllllzl;ta Olan 17.471 - - (2.454) - - 15.017
507.231.577 24.906.932 - (214.347) 98.051.538 - 629.975.700
Birikmis ) Yeniden Konsolidasyona
Amortismanlar 1.01.2020 Ilaveler Cikislar  Transfer Degerleme Giris 30.09.2020
Binalar 146.114 74.174 - - - - 220.288
Makine tesis ve cihazlar 8.270.461  4.040.307 - - 1.185.710 - 13.496.478
Tagitlar 989.115 523.565 - - - - 1.512.680
Demirbaslar 402.017 111710 - - - - 513.727
9.807.707  4.749.756 - - 1.185.710 - 15.743.173
Net Kayith Degeri 497.423.870 20.157.176 - (214.347) 96.865.828 - 614.232.527
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.12 MADDI DURAN VARLIKLAR(devami)

. Yeniden Konsolidasyona
Maliyetler 1.01.2019 Ilaveler Cikislar Transfer Degerleme Giris 31.12.2019
Arazi ve Arsalar 15.690.000 - - - - 17.976.561 33.666.561
Binalar 7.185.788  10.179.661 - (10.150.000) (185.788) - 7.029.661
Makine tesis ve cihazlar 200.767.145 - - - (2.233.853) 262.204.480 460.737.772
Tasitlar 5.016.853 1.348.191 (615.000) - (781.853) - 4.968.191
Demirbaglar 669.577 143.507 (1.163) - - 26.633 811.921

Yapilmakta Olan ) ) ) )

Yatirimlar 2.454 15.017 17.471
229.331.817 11.671.359 (616.163) (10.150.000) (3.201.494) 280.222.691 507.231.576

) Yeniden Konsolidasyona
Birikmis Amortismanlar 1.01.2019 Ilaveler Cikislar Transfer Degerleme Giris 31.12.2019
Binalar 185.787 146.114 - - (185.787) - 146.114
Makine tesis ve cihazlar 2.124.519 8.265.176 - - (2.119.234) - 8.270.461
Tagitlar 781.853 989.114 (107.026) - (674.826) - 989.115
Demirbaglar 283.155 120.026 (1.164) - - - 402.017
3.375.314 9.520.430 (108.190) - (2.979.847) - 9.807.706
Net Kayith Degeri 225.956.502 2.150.929 (507.973) (10.150.000) (221.647) 280.222.691 497.423.870

Grup’un maddi duran varliklar kalemi altinda yer alan Arazi ve Arsalar, Binalar, Tasitlar ve Elektrik Uretim Tesislerini
yeniden degerlenmis tutarlar iizerinden raporlamigtir. S6z konusu santrallere iliskin degerleme ¢alismalar1 Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan yerine getirilmistir. Grup, tesislerinin yeniden degerlenmesi

sonucunda olusan deger artigini, konsolide finansal tablolarina yansitmistir.

Grubun gayrimenkulleri {izerinde 30.09.2020 tarihi itibariyla 547.935.569 TL (31.12.2019 478.324.839 TL) ipotek
bulunmaktadir. Ipotek tutarlarinin yiiksek olmasi bankalarin fiyatlandirma politikalarindan kaynaklanmaktadir.

NOT.13 TAAHHUTLER. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket Tarafindan Verilen TRI' ler

30.09.2020

31.12.2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRIi’lerin Toplam Tutar1

392.334.992
386.010.780

359.014.992
121.284.747

Toplam

778.345.772

480.299.739
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NOT.14 DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varhklar 30.09.2020 31.12.2019
Gelir Tahakkuklar1 (*) 78.315.449 -
Devreden KDV 8.551.663 195.643
Is Avanslar 320.312 674.070
[liskili taraflara Is avanslar 1.110.400 243.000
Personel Avanslari 158.645 33.833
88.456.439 1.146.546

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 30.09.2020 31.12.2019
Gider tahakkuklar1 3.123.200 -
Diger Vergiler 1.144.912 343.723
Odenecek diger yiikiimliiliikler 5.884 829
Alinan Depozito ve Teminatlar 19.521 18.878
4.293.517 363.430

(*) Ilgili tutarin 63.633.228 TL’si Esenboga Elektrik Uretim A.S. ve Margiin igin TFRS 15 Miisteri
Sézlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda yapilan gelir tahakkukudur. Isverenler bazinda dagilimi
asagidaki gibidir:

Alperen Elektrik Uretim A.S. 25.012.251 TL
Yonca Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 4.489.600 TL
Saf Mensucat San. ve Tic. A.S. 11.712.000 TL
Kurteks Tekstil San. ve Tic. A.S. 11.016.405 TL
Berkteks Tekstil ing. Matb. San ve Tic. Ltd. Sti. 11.402.972 TL

Geriye kalan tutar ise enerji gelirlerine iliskin tahakkuklardan olusmaktadir.

NOT.15 SEREFIYE

30.09.2020 31.12.2019
Esenboga Elektrik Uretim A.S. (Margiin8)* 79.243 79.243
79.243 79.243

Sirket 2018 yilinda net aktif degeri 41.428 TL olan Energes 1 Elektrik A.S i¢in 55.000 TL. net aktif degeri 239.725 TL
olan Energes 9 Elektrik A.S i¢in 287.950 TL. net aktif degeri 37.554 TL olan Berrak Ges 1 Elektrik A.S i¢in 55.000 TL
odemistir.

NOT.16 OZKAYNAKLAR

A-Odenmis Sermaye % 30.09.2020 31.12.2019
Yusuf SENEL 63.64% 21.000.000 21.000.000
Halka Agik Kisim 36.36% 12.000.000 12.000.000
SERMAYE 100.00% 33.000.000 33.000.000
B-Hisse Senedi ihra¢ Primleri 30.09.2020 31.12.2019
Hisse Senetleri ihrac Primleri 37.015.413 37.015.413

37.015.413 37.015.413

C-Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri

iceren Birlesmelerin Etkisi 30.09.2020 31.12.2019
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi (7.380.156) (7.380.156)
(7.380.156) (7.380.156)
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NOT.16 OZKAYNAKLAR(devamu)

D-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari

30.09.2020 31.12.2019
Naturel Grup Yeniden Degerleme 218.261.353 104.513.886
Naturel Grup Yeniden Degerleme Ertelenmis Vergi Etkisi (48.017.496) (22.993.053)
Naturel Yeniden Degerleme 170.243.857 81.520.833
30.09.2020 31.12.2019
Duran Varlik Deger Artis Fonu 170.243.857 81.520.833
E-Tamimlanmis Fayda Plan.Yen.Deg.Kazan¢/Kayip
30.09.2020 31.12.2019
Tanimlanmig Fayda Plan.Yen.Deg.Kazang¢/Kayip (75.921) 213.536
Tanimlanmig Fayda Plan.Yen.Deg.Kazan¢/Kayip Vergi Etkisi 13.691 (46.978)
(62.230) 166.558
+
G-Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler
30.09.2020 31.12.2019
I. Tertip Yasal Yedek Akce 1.052.573 1.013.087
Toplam 1.052.573 1.013.087

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilirlar. Birinci
tertip yedek akge, toplam1 yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki
net karmn %51 oraninda ayrilmaktadr. ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis sermayenin %5’ini gegen temettii
dagilimlariin toplami tizerinden %10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50°sini asmadikg¢a diger amaglarla kullanilmamaktadir.

Sirketin sermayesi 06 Subat 2019 tarih ve 9761 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan olundugu tizere 20.000.000
TL’den 25.0000.000 TL’ ye artirilmistir. Artirilan 5.000.000.00 TL sermaye artisinin 3.700.000.00 TL’si sermaye

avansimdan 1.300.000.00 TL’si ise 2018 yili karindan yapilmustir.

17 Temmuz 2019 tarih ve 9870 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi {izere 25.000.000 TL’den
33.000.000 TL’ne arttirilmig olup, arttirilan sermayenin 8.000.00 TL’si ve sirketin ortagi Yusuf Senel’ in sahip oldugu
payin 4.000.000 TL’si olmak {izere toplam 12.000.000 TL sermaye halka arz edilmistir.

H-NET KAR/ZARAR

30.09.2020 31.12.2019
Onceki Dénem Kar/Zarari 63.934.157 635.548
Donem Kar/Zarar1 15.217.390 67.771.333
Toplam Kar/Zarar 79.151.547 68.406.881
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NOT.16 OZKAYNAKLAR(devamu)

J-KAR ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK DiGER
KAPSAMLI GELIiRLER

30.09.2020 31.12.2019
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglar 113.747.467 104.513.886
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yen. ngﬁm Kazanglari/Kayiplar (279.121) 213.536
EtTk?glmlanmls Fayda Planlar1 Yen. Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar1 Vergi 50333 -46.978
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (25.024.443) -22.993.053
88.494.236 81.687.391
NOT.17 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Belediye. Vergi. Resim ve Harg Giderleri 498.675 305.989 2.562 9.957
Amortisman Giderleri 779.362 387.307 1.034.857 389.143
Konaklama. Seyahat ve Ulagim Giderleri 138.373 33.815 120.443 30.521
Miisavirlik, Avukatlik, Danigmanlik ve Denetim
Giderleri 1.045.654 478.631 173.595 (236.083)
Personel Giderleri 2.503.376 894.879 1.507.994 699.938
Tasit Gideri 272.772 181.096 - -
Elektrik. su ve dogalgaz giderleri 417.341 98.259 - -
Reklam Gideri 799.167 338.730 - -
Haberlesme Gideri 46.025 17.058 - -
Kira Gideri 264.065 74.558 - -
Banka Islem Giderleri 270.692 29.720 - -
Diger Giderler 1.577.144 814.956 2.199.504 775.373
Toplam 8.612.646 3.654.998 5.108.955 1.668.848
NOT.18 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Konusu Kalmayan Karsiliklar 914.742 - - -
Kambiyo Karlar 7.415.089 6.203.896 1.460.495 406.515
Onceki Dénem Gelir ve Karlar 99.544 08.812 - -
Reeskont Faiz Geliri 107.944 26.733 693.131 (330.003)
Yatirim amagh g.yeniden degerleme kar/zarari 3.735.880 - - -
Diger Gelir ve Karlar 249.760 15.841 4.260.191 4.197.114
_Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 12.522.959 6.345.282 6.413.817 4.273.626
1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Karsilik Giderleri - - 471.943 (15.400)
Kur Farki Gideri 6.068.614 1.775.862 1.630.822 492.543
Reeskont Faiz Giderleri 125.202 (310) 217.655 (66.599)
Diger gider ve zararlar 111.155 16.812 290.254 270.353
_Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 6.304.971 1.792.364 2.610.675 680.898
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NOT.19 FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Faiz Gelirleri 2.591.937 1.782.753 833.496 335.096

Menkul Kiymet Satis Kar1 - - 526.702 526.702

Finansal Gelirler Toplami 2.591.937 1.782.753 1.360.197 861.797
NOT.20 FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Kredi Kur Farki Zararlari 67.516.037 39.396.871 8.604.558 129.217

Finansman Giderleri 14.084.977 5.710.373 11.174.326 1.295.538

Finansal Giderler Toplami 81.601.014 45.107.244 19.778.884 1.424.755

NOT.21 ERTELENMIS VERGI VARLIGI YUKUMLULUGU

Kurumlar vergisi orant 2017 yilinda %20 iken 2018-2020 yillarinda %22°dir. Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligt ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylari (temettiiler) stopaja
tabi degildir. Bunlarin diginda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi. kar
dagitimi1 sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin %50 ve
istirak hisseleri. kurucu senetleri. intifa senetleri ve riighan hakk: satigindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5
yul siire ile isletmeden ¢ekilmemesi ve satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:
30.09.2020 31.12.2019

Cari Donem Vergi Karsiliklart - 302.636
Pesin Odenmis Vergiler - (50.245)
Toplam - 252.391

Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

30.09.2020  30.09.2019

Cari Donem Vergisi - -
Ertelenmis Vergi Geliri (775.941)  (7.212.582)

Toplam Vergi Geliri / Gideri (775.941)  (7.212.582)
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NOT.21 ERTELENMIS VERGIi VARLIGI YUKUMLULUGU (devami)

Bilango tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin yiriirlikteki vergi
oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Birikmis Gegcici Farklar Ertel((;r{lgﬁﬁ\’lsfﬁgliﬁ\g/g;‘ g/
30.09.2020 31.12.2019 | 30.09.2020 31.12.2019
Reeskont Faiz Giderleri(Ertelenmis Finansman Gideri) (47.728) (67.928) 10.500 14.944
Siipheli Alacak Karsiliklar (51.253) (965.995) 11.276 212519
Reeskont Faiz Gelirleri(Ertelenmis Finansman Geliri) (37.094) (73.279) (8.161) (16.121)
Duran Varliklara flgili Diizeltmeler 437.722.920| 294.316.556 | (96.299.159) (64.729.623)
Kidem Tazminati Karsiliklart 581.049 10.543 127.831 2.319
Kredilere Iliskin Diizeltme (3.931.662) 371.266 864.966 81.679
Diger (961.118) 21.128 211.466 4.648
Mali Zararlar* 52.266.380 26.267.567 | 10.453.276 5.253.514
Toplam 485.541.494 | 319.879.858 | (84.628.005) (59.176.120)

2020 2021 2022 2023 2024 Toplam

Mali zarar 291193 17.662.16 6.842.913.28 8.419.038.72 36.983.853.91 52.266.380.00

Mali zarar vergi etkisi 582.39 3.532.43 1.368.582.66 1.683.807.74 7.396.770.78 10.453.276.00

*Grup 30.09.2020 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarda 52.266.380.00 TL tutarindaki mahsup edilebilecek
mali zararlar i¢in vergi varligi muhasebelestirmistir. (2015-2016-2017-2018-2019 Mali zararlar1)

30.09.2020 31.12.2019
Donem Bagi (59.176.120) (28.286.477)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (775.941) 3.809.874
Diger Kapsamli Gelir Vergi Etkisi (24.675.944) (34.699.517)
Toplam (84.628.005) (59.176.120)

5520 sayili Kanuna 7061 sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gegici 10 uncu madde hiikkmiine gore ‘'Tiirkiye 'de
kurumlar vergisi Kanunun 32’ nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap donemlerine)
ait kurum kazanglary igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu kapsamda, kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020
hesap donemlerine ait kurum kazanglari iizerinden %22 oraminda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, soz konusu
donemlerde kurumlar vergisi miikelleflerince, anilan vergilendirme dénemlerinin kurumlar vergisine mahsup edilmek
tizere Gelir Vergisi Kanunu’ nda belirtilen esaslara gore %22 oraminda gegici vergi ddenecektir.”’ denilmektedir.

01.01.2021 tarihinde kanunda degisiklik olmamasi durumunda Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 %20 oraninda
uygulanmaya devam edecektir.

NOT.22 HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang / zarar. kazang ve zararin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

30.09.2020 30.09.2019
Net Donem Kar1 / Zarari 15.217.390 10.432.113
Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayis1 33.000.000 33.000.000
Hisse Basina Kazang/Zarar 0,46 0.32
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NOT.23 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Ust diizey yoneticilere denen iicret ve benzeri menfaatler 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak- 30 Eyliil 1 Ocak-31
2020 Aralik 2019
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.013.259 719.585
1.013.259 719.585
1 Ocak - 30 Eyliil 2020
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
YUSUF SENEL - - - - - 6.440.566 - -
MARGUN 1 ENERJi URT. SAN VE TiC.
AS. (%) - - - - - 3.675 - -
HERMES ULUSLARARASI TICARET
VE LOJISTIK A.S. ) ) ) . 8.592.563 ) . )
WE DATA BILISIM SAN.VE TIC.A.S.(*)  467.730
467.730 8.592.563 6.444.241
Sabit
Stok Mal Faiz Faiz Kira Kira kiymet
liskili taraflarla ticari islemler alimlari satislar1 _ gelirleri  giderleri geliri gideri satislari Diger
HERMES ULUSLARARASI TICARET e
VE LOJISTIK A.S. o
51.291.480
*{liskili taraflara olan is avanslarindan olusmaktadir.
1 Ocak - 31 Aralik 2019
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan  Ticari olmayan
Ortaklar
YUSUF SENEL - - - - - 11.500.000 - -
iliskili Taraflar
MARGUN 1 ENERJI URT. SAN VE TIC. A.S. (**) - 75 - - - - - -
HERMES ULUSLARARASI TICARET VE LOJISTIK A.S. - - - - 4.296.092 - - -
- 75 - - 4.296.092 11.500.000 - -
1 Ocak - 31 Aralik 2019
Sabit
Stok Mal Faiz Faiz Kiymet
Iliskili taraflarla ticari islemler alimlarn satislarn  gelirleri  giderleri satislar Diger
iliskili Taraflarla Ticari islemler
HERMES ULUSLARARASI TICARET VE LOJISTIK A.S. 4.296.092 - - -
4.296.092 ) j j

**Konsolidasyona dahil edilmeyen Margiin 1 Enerji A.S. Firmasina aittir.
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NOT.24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri (net) asagidaki gibidir.

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
30.09.2020 31.12.2019
TL Karsihg: (Fpn}(siyonel ABD Dolart Avro TL Karsihg (Fpn!(siyonel ABD Dolar1 Avro
para birimi) para birimi)
1.Ticari Alacaklar 4.355.924 551.579 5.389 4.975.416 831.550 5.389
2. Finansal Varhiklar 37.645.440 29,358 4.099.014 15.413.668 6.657 2.311.690
2a.Parasal Finansal Varhklar(Kasa.Banka hesaplar: dahil) 37.645.440 29.358 4.099.014 15.413.668 6.657 2.311.690
3.Diger 1.507.418 - 175.000 458.787 61436 14111
4.Dénen Varhiklar (1+2+3) 43.598.782 580.937 4.279.403 20.847.872 899.643 2.331.190
9.Toplam Varhiklar (4+8) 43.598.782 580.937 4.279.403 20.847.872 899.643 2.331.190
10.Ticari Borglar 8.700.768 1.114.340 - 11.699.029 1.935.879 30.000
11.Finansal Yiikiimliliikler 55.171.458 3.076.308 3412719 37.702.040 3.412.752 2.620.757
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 63.872.226 4.190.648 3412719 49.401.068 5.348.632 2.650.757
15.Finansal Yiikiimliilikler 218.635.939 11.003.861 14.539.476 142.490.144 12.812.307 9.981.427
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 218.635.939 11.003.861 14.530.476 142.490.144 12.812.307 9.981.427
18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17) 282.508.165 15.194.509 17.952.195 191.891.212 18.160.939 12.632.184
igﬂ;t) Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimlilik) Pozisyonu (9- (238.900.383) (14.613572) (13.672.792) (171.043.340) (17.261.296) (10.300.994)
ﬁt;;‘;g;ﬁ' (IS‘F“R“S"?BI;; Ef‘lbfz';ﬂ;ag:_I’Oﬁll‘f‘{(z‘g‘l'jfﬁ'i';;) (240.506.801) (14.613.572) (13.847.792) (171.502.128) (17.322.732) (10.315.105)
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NOT.25 FINANSAL ARACLAR

A-Sermaye Risk Yonetimi

Sirket. sermaye yonetiminde. bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken. diger yandan borg¢ ve
6zkaynak dengesini verimli bir sekilde tutarak karini ve piyasa degerini artirmaya hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi Not 4’ de agiklanan kredileri de i¢eren borglar ile Not 10 ‘da agiklanan 6denmis sermeye. hisse
senedi ihra¢ primleri. deger artis fonlar1. sermaye yedekleri. kisitlanmig kar yedekleri ve gegmis yil kar/zararlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in {ist yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlari Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmesine sunar. Sirket. iist yonetim ve Yonetim Kurulu® nun degerlendirmelerine dayanarak sermaye
¢esitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi. mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye artigina gidilmesi yolu ile
en uygun duruma getirmektedir. Sirket’in genel stratejisi. dnceki doneme gore bir farklilik géstermemektedir.

Sirket. sermaye yeterliligini net bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg. nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen kisa ve
uzun vadeli kredileri. ticari ve diger borglar1 igerir.) diigiilmesiyle hesaplanir.

30.09.2020 31.12.2019
Toplam Borglar 334.615.347 293.045.487
Eksi:Nakit ve nakit benzeri degerler 13.351.666 26.888.737
Net Borg 321.263.681 266.156.751
Toplam Ozkaynak 313.021.004 213.742.617
Net Bor¢/ 6zsermaye orani 1.03 1.25

B-Onemli Muhasebe Politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalar1 2 numarali ‘Onemli Muhasebe Politikalar1 ‘dipnotunda
yer alan ‘Finansal Araglar’ kisminda agiklanmaktadir.

C-Finansal Risk Yonetimdeki Hedefler

Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir. Sirket’in
onemli finansal riskleri igersinde doviz kuru riski. faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir. Tamamlanmis bir risk
yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi kararlar ve uygulamalart ile risk yonetmektedir.
Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmasit hedeflenmis olup. bu yondeki ¢aligmalar devam etmektedir.

D-PiYASA RiSKi
Faaliyetleri nedeniyle Sirket. doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore dagilimi ile borglarin ddviz cinslerine gore. degisken ve sabit

faiz oranli olarak dagilimlar1 Sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler. gosterge faiz orani. diger bir igletmenin finansal aracinin
fiyat1. mal fiyati. doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.25 FINANSAL ARACLAR (devami)

Faiz Orani Riski Yonetimi:

Sirket agirlikli olarak sabit faizli olmak iizere. sabit ve degisken faiz oranlar1 {izerinden bor¢lanmaktadir. Sirket’in
yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlar1 6 No.lu dipnotta agiklanmustir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2020 31.12.2019
Sabit faizli finansal araclar 315.438.161 187.979.158
Finansal yikiimliilikler 315.438.161 187.979.158
Degisken faizli finansal araclar 1.000.000 6.000.088
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 1.000.000 6.000.088
Toplam Varhklar - -
Toplam Yiikiimliiliikler 316.438.161 193.979.245

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla degisken faizli kredilerde taban puani 100 puan degisseydi. yani faiz
oranlart %1 degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi. sabit faizli finansal araglardaki faiz degisiminden dolay1
net faiz gideri/geliri ortaya ¢ikmis olacakti. Sirketin faiz oranina duyarlilig1 agagidaki gibidir.

Faiz orani riski
30 Eyliil 2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibartyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

30.09.2020 31.12.2019
Sabit faizli finansal araclar
Finansal bor¢lanmalar 315.438.161 187.979.158
Degisken faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 13.351.666 26.888.737
Ticari Borglar 11.732.945 87.462.189
Finansal bor¢lanmalar 1.000.000 6.000.088
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.25 FINANSAL ARACLAR (devam)

Kur Riski Yonetimi

Sirket’in gelir ve giderleri arasindaki kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik tahminler ve
piyasa sartlar1 dikkate almarak bu denge korunmaya ¢alisilmaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla TL, USD, Avro ve diger yabanci paralar kargisinda ayni anda % 10
oraninda degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve yilikiimliiliiklerden
dogan net kur farki/zarar1 sonucu vergi 6ncesi donem net kar/zarar;

Sirketin doviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi asagidaki gibidir.

Doéviz kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Cari Donem

30.09.2020

Kar/Zarar
ANA PARALAR UZERINDEN Yabanci paranin
HESAPLANAN YUKUMLULUKLER deger kazanmasi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net yiikiimliiliigii (11.410.277)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (11.410.277)
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net yitkimliliigii (12.480.661)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro Net Etki (4+5) (12.480.661)
7-TL etkisi (kurdan etkilenmez) -
TOPLAM (3+6+7) (23.890.938)

Kredi ve Tahsilat Riski Yonetimi

Yabanc1 paranin
deger
kaybetmesi

11.410.277

11.410.277

12.480.661

12.480.661

23.890.938

31.12.2019
Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

(10.290.049) 10.290.049
(10.290.049; 10.290.045
(6.860.163) 6.860.163
(6.860.163; 6.860.163
(17.150.213) 17.150.213

Sirket’in kredi ve tahsilat riski temel olarak alacaklarina iliskindir. Bilangoda gdsterilen tutar Sirket yonetiminin 6nceki
tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagl olarak tahmin ettigi siipheli alacaklar diisildiikten sonraki net tutardan
olugmaktadir. Sirket’in kredi riski ¢ok sayida miisteriyle ¢alisildigindan dolay1 dagitilmig durumdadir. Diger taraftan
alacaklarin 6nemli bir kismi da iliskili taraflardan oldugu goriilmektedir.
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.25 FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30.09.2020
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar Diger alacaklar Diger alacaklar
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - 12.040.821 - 280.214

-Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis
kismui - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter - 12.040.821 - 280.214
degeri(2)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 5.085.584 - -

-Deger diistikliigii (-) - (5.085.584) - -

31.12.2019
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar Diger alacaklar Diger alacaklar
Mliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - 11.807.601 75 4.123.453

-Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis
kismi - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varhklarin net defter - 11.807.601 75 4.123.453
degeri(2)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 6.300.326 -

-Deger disiikligi (-) - (6.300.326) -

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklara iliskin
yaslandirma analizi asagidaki gibidir:
30.09.2020 Alacaklar
Siipheli Alacak
Ticari Alacaklar Karsihiklar:

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 5.085.584 (5.085.584)
Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis - -
Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamais finansal varhklara iliskin
yaslandirma analizi asagidaki gibidir:
31.12.2019 Alacaklar
Siipheli Alacak
Karsilhiklar

Vadesi Ge¢cmis Tutar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 6.000.326 (6.000.326)
Vadesinden 5 yildan fazla gegmis - -
Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - -

48



NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHi ITIBARIYLA o
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.25 FINANSAL ARACLAR

(devam)
30.09.2020

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikiglar 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Vadeler geefierl; Toplami gi(f‘s);dg;] Arasi Arasl Uzun
g E1+1+T1+IV) 1D an (V)
Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli 315.438.161 315.438.161 17.430.260 49.631.601 200.012.504 48.363.795
Banka kredileri vadeleri belli degil 1.000.000 1.000.000 - 1.000.000 - -
Finansal kiralama yiikiimliilikleri - - - - - -
Ticari borglar 11.732.946 11.732.946  11.732.946 - - -
Diger borglar 6.444.241 6.444.241  6.444.241 - - -
30.09.2020
Beklenen
Nakit Cikislar 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Vadeler gsfierri Toplami Eki);dg? Arasi Arasi Uzun
g E1+1+T+IV) (m () (1v)
Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli 315.438.161 315.438.161 17.430.260 49.631.601 200.012.504 48.363.795
Banka kredileri vadeleri belli degil 1.000.000 1.000.000 - 1.000.000 - -
Finansal kiralama ytikiimliilikleri - - - - - -
Ticari borglar 11.732.946 11.732.946  11.732.946 - - -
Diger borglar 6.444.241 6.444.241 6.444.241 - - -
31.12.2019
Sozlesme Uyarimca
Nakit Cikislar 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Vadeler gs]::aer: Toplam ?;(?s);dg;] Arasi Arasi Uzun
5 EI+HIHITI+IV) (1) (1) (1v)
Tiirev olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli 187.979.158 187.979.158 - 39.290.318 118.610.331 30.078.509
Banka kredileri vadeleri belli degil 12.000.176 12.000.176  6.000.088 6.000.088 - -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - - - - -
Ticari borglar 87.462.189 87.462.189 4.296.042 83.166.147 - -
Diger borglar 11.500.000 11.500.000 11.500.000 - - -
31.12.2019
Beklenen
Nakit Cikislar 3-12 Ay 1-5Y1l 5Yildan
Vadeler geef:;: Toplam 31?1 z:?lr; Arasi Arasi Uzun
N C R FS TN (I (1 (V)
Tiirev olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli 187.979.158 187.979.158 - - 118.434.617 32.904.299
Banka kredileri vadeleri belli degil 12.000.176 12.000.176 - 4.385.067 - -
Finansal kiralama yiikiimliilikleri - - - - - -
Ticari borglar 87.462.189 87.462.189 4.705.546 1.277.836 - -
Diger borglar 11.500.000 11.500.000 231.697 - - -
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.25 FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger. bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniilli taraflar
arasindaki bir cari islemde. el degistirebilecegi tutar olup. eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Grup. finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini. halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler. her zaman. Grup’un cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmini igin kullanilan yéntem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varhklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiirtirlilkteki déviz alig kurlar1 kullanilarak Tirk Lirasi’na
¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin ger¢ege uygun degere yakin oldugu 6ngériilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa vadeli
olmalari sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak gergege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin. ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin gergege uygun
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan ger¢ege uygun degerleri kayitli degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan ger¢ege uygun degerleri.
sozlesmenin 6ngordigi nakit akiglarmin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.

Gercege uygun deger tahmini:

Gergege uygun deger hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak
agiklanmustir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yiikiimliiliikkler igin direkt
veya dolayl gozlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler igin
girdiler.

Naturel Yenilenebilir Enerji "ye ait Arsa ve Araziler. Binalar ve Tasitlarda tesislerin gergege uygun degerinin tespitinde
“Emsal Karsilastirma” ve “Maliyet Yaklagimi” yontemi kullanilmis olup (Seviye 2). Naturel Yenilenebilir Enerji’ye
ait tesisler haricinde kalan tesislerin gergege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA analizi”
kullanilmstir (Seviye 3).
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 26. - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2019 Yoktur).

NOT 27. - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirketin %100 bagli ortaklig1 Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin halka arzi, Metro Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi araciligi ile 2 EKim 2020 itibariyla tamamlanmugtir.

Esenboga Elektrik Uretim A.S.'nin 6denmis sermayesi 40.000.000 TL'den 64.000.000 TL'ye cikartilarak artirilan
24.000.000 TL nominal degerli paylari, pay bast 8.5 TL'den halka arz edilmistir. Toplam halka arz geliri 204.000.000
TL olarak gerc¢eklesmis, tahmini halka arz giderleri (-2.167.501 TL) dustildiikten sonra net halka arz gelirinin
201.832.499 TL olmas1 beklenmektedir. Halka arzda mevcut ortaklarin sermaye artigina katilimi kisitlanarak, halka arz
gelirinin tamaminin Esenboga Elektrik Uretim A.S. biinyesinde kalmas1 saglanmustir.
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